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(¼[¾�UWMÂW�C��H¬MCU·�¼YÃNÅ�MN©���(¬M©U®�¾YÃNÃ�YCPN·P���YÃNÅ�D®
VªJ©�¾JC�VQUW©P�CV¾�VU¼VU¼¼VU¼�

#V¼UW©PJª�VªVUª�¼JC�VUK©V¾����VªJ©�¼JC�VGP[©�©I[ÅO©
¾MR¼PMR¼PV®MRC�VUµC���#VQUW©PJª�VªJ©�¾JC�VGP[©�UKMC�RÅ�OÃ�®Y®UÃ
CV¾����JC�QP[©�UKMC�RÅ�©V¾�©��¼V¼DÅC�OÃ�¼O©��YÂNW�RÅ�©DWUWCPH¼�

#JCPFª�UWMÂW�N©DCUÃ�U±K�©PH®����Fª�CJCPFª�©P·�DÃO¼[¼�UWMÂW
P[GDKV¼�DÃ©���#N®�M¬P�·Fª�CJ©�©P·�D¼[¾�HÃP�¼MRCV¼�¬�DÃ©�P®�

([HUFLVH���

5HDG�WKHVH�ZRUGV�DORXG�FDUHIXOO\���/LVWHQ�WR�WKH�®�DQG�Ã�VRXQGV�

®D®���KDQG ®U®���VRLO U®U®���RUGHU

®DÃ���PRXQWDLQ V®V®���WHDU

([HUFLVH���

)LOO�LQ�WKH�EODQNV�

�� A®���µORRN¶ ���AÃ���µKLP¶

�� MAVA���µOL]DUG¶ ���VA���µPHHW¶

�� AMNAP���µGRRU¶ ���MRAMRA���µVLIW��ZLWK�VLHYH�¶

�� RAVA���µVZLP¶ ���PMAPA���µZKHUH"¶

�� YA���µFKHZ¶ ����AMRAP���µNQRW¶

#VQUW©PJª��

7RQH�0DUNV

/LVWHQ�FDUHIXOO\�WR�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKHVH�WZR�ZRUGV��OÅ�µLW¶

DQG�OÃ�µKLP¶���/LVWHQ�DOVR�WR�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�CP®�µZH¶�DQG

©P·�µWKDW¶���:H�SXW�D�PDUN�������RYHU�D�OHWWHU�LI�ZH�VD\�LW�ZLWK�D�KLJK

�UDLVHG��WRQH�

)RU�H[DPSOH��QRWH�WKH�WRQH�PDUNV�RQ�WKH�IROORZLQJ�1NRQ\D�ZRUGV

FKDQJH�WKHLU�PHDQLQJ�

OÃ���µKLP¶ CDK���µQXWV¶

OÅ���µLW¶ CDµ���µVRQV�GDXJKWHUV¶

CPC���µIRXU¶ ®HC���µEDUQ¶

CP©���µJUDQGFKLOGUHQ¶ ®H©���µZHHGV¶

QNW���µKDWUHG¶ Hªª���µ\RX�VD\¶

QNÂ���µQRLVH¶ H¬¬���µDOO¶

�� �



([HUFLVH���

0DUN�WKH�WRQH�RQ�RQH�ZRUG�LQ�HDFK�SDLU�WR�JLYH�LW�LWV�FRUUHFW�PHDQLQJ�

�� ®MC���µSDG¶�� �� ¼MRª���µWUXPSHW¶

®MC���µJUDVV¶ ¼MRª����µZLWFKFUDIW¶

�� CHW���µZLQG¶ �� VUKC���µVWD\¶

CHW���µIRDP¶ VUKC���µJUHHWLQJV¶

�� CP®���µWKDW¶

CP®���µZH

7KH�WRQH�RI�VRPH�ZRUGV�ZLOO�FKDQJH�GHSHQGLQJ�RQ�WKH�ZRUG�EHIRUH

WKHP��)RU�H[DPSOH��DIWHU�VRPH�ZRUGV��P®�µWKLV�LV¶�ZLOO�WDNH�D�WRQH

PDUN���� q���H�J��DCVª�P·�µWKLV�LV�D�FKLFNHQ¶��:LWK�RWKHUV�P®�GRHV�QRW�

H�J��M®V®�P®�µWKLV�LV�D�OL]DUG¶��6HH�DOVR�WKDW�VCVK�©OÃ�µWKH�FORWK¶�KDV�D

PDUN��I[CI[C�COÃ�µWKH�EDW¶�GRHV�QRW�

([HUFLVH���

,Q�WKH�IROORZLQJ��RQH�RI�WKH�ZRUGV�LQ�HDFK�SDLU�QHHGV�D�KLJK�WRQH

PDUN��0DUN�WKH�WRQHV�RQ�WKHP��0DUN�WKH�WRQHV�RQ�WKH�COÃ�DQG�P®�DV

ZHOO�

�� -WHC�P®��µ7KLV�LV�D�VKHHS�¶ �� )[CI[C�P®��µ7KLV�LV�D�EDW¶

)[CVC�P®��Ò7KLV�LV�D�OLRQ�Ó �FC[K�P®���µ7KLV�LV�D�NQLIH¶

�� 1RWVUW�P®��µ7KLV�LV�VRXS�¶�� KI[Q�COÃ�µWKH�\DP¶

(WHW�P®��µ7KLV�LV�IXIX�¶ ¼MNÃP�COÃ�µWKH�ERDW¶

�� -®V®�P®��µ7KLV�LV�D�OL]DUG�¶

#UÃP�P®��µ7KLV�LV�D�ZRUG�¶

([HUFLVH����

$QVZHU�WKHVH�TXHVWLRQV�

�� 0V¼�¼O©�I[µ�¾OC�VGMNG!

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� �O©�H¬¬�ODNC�I[µ�PM©N®!

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� 9ÂNW�CI[ÅO©�Vª����

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� Õ�JCC�VCOCRÅ�D®PC�UÂP©�Y»µ�¾MRCÖ�CU®�O¬!

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

([HUFLVH����

0DNH����VHQWHQFHV�IURP�WKH�ZRUGV�LQ�WKLV�WDEOH���1RWH�WKDW�WKH�ZRUGV

LQ�FROXPQV���DQG���MRLQ�WRJHWKHU���:DWFK�WKH�WRQH�PDUNV�

([DPSOHV���������#JC�DÃVGI[K�CUÅP�Y©PMN©©P
�������������������JCPFª�V¼[¾�©I[ÅO©�Y©PMN©©P�

� � � � �

#J© V¼ M® CV¾ Y©PMN©©P
DÃ VG I[K CI[ÅO

©
�JCPFª VQ DW ®Y®
0[GDµ Vª [¼ CUÅP

�JC�I[µ�¾JC

� ��



�� :ULWH�WKH�QDPHV�RI�WKH�PDMRU�FODQV�PDNLQJ�\RXU�WRZQ�

�� :ULWH�WKH�QDPHV�DQG�WLWOHV�RI�WKH�6XE�FKLHIV�RI�\RXU�WRZQ�

�� :ULWH�WKH�QDPHV�RI�DOO�WKH�&KXUFKHV�LQ�\RXU�WRZQ�

#VQUW©PJª���

9ÂNW�#I[ÅOC

�O©�I[·�¾O©�VGMNG�®FC�[KN±���9ÂNW�I[µ�YÂNW�¬��VGMNG�®FC�[KN±���#N®
M¬P��¼JC�I[µ�¾JC�V¼DY¬�©V¼�YCPMN©©P�O¬P®�D¬MCPHÅ�OÃ�P®�

/·�YÂNW�Fª�UWMÂW�ODW�[K���#P®V¼[¾�YÂNW�CI[ÅO©�®RYª�I[µ�RYª�
$ªF©�¾MCP�C��CJ©�DÃV¼RÅ�©PUKI[K�[¾�©I[ÅO©���#J©�©P®�DÃOªF¬
©OÃ�YÂNW�[KN±�MNG�C��DÃVCOC�[¾�

0·�HÃO¼[¼�YÂNW�CI[ÅO©�©��DÃV¼J¼�HÃ�®M¼��P·�HÃOªMC�©��DÃV¼Y©�HÃ
QDW����O©�H¬¬�ODNC�KI[K�

9ÂNW�CI[ÅO©�VªN©�YÂNW�RÅ�¾O©����VQUÂP©�©P·�¼O©�©OÃV¼V¼H¼�CPU·
NCDYµµ���#JCPF¬�NªDN®�Dªª�Õ�J©©�VCOC�RÅ�D·PC�UÂP©�Y»µ�¾MRC�Ö

([HUFLVH����

0DNH�VHQWHQFHV�IURP�WKH�ZRUGV�EHORZ�

9ÂNW�CI[ÅO©��¼MCP��¼JC�I[µ�¾JC��[KN±��CPU®�DYµµ��ODNC��D®PC�

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

([HUFLVH���

5HDG�WKH�IROORZLQJ�VHQWHQFHV�DORXG��1RWLFH�FORVHO\�KRZ�WKH�WRQHV

ULVH�DQG�IDOO�

����#UÅP�©OÅÅ�NCDC�COÃ�P®�
����5KMC�DÃ�OÅV¾�
����0·�H¼[¾�©��DNC�O®�
����-RCU®�P®��OÃ�¼D¾�P·�
����#MQUWC�¾[¼�Y»µV¾�
����$ÃVCOC�VUµµ�µRµ�Uµ�[µ�µRµV¾�

#VQUW©PJª��

1VJGT�5RGEKCN�.GVVGTU

$��7KH�OHWWHU�P

:KHQ�ÒPÓ�FRPHV�DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�D�ZRUG��LW�LV�SURQRXQFHG��EXW�KDV

D�VOLJKWO\�GLIIHUHQW�VRXQG�GHSHQGLQJ�RQ�ZKDW�FRQVRQDQW�IROORZV�LW�

)RU�H[DPSOH�

PVUW���µZDWHU¶ PH¼���µRLO¶

PMRC���µOLIH¶ PMÅPÃ���µZKHUH¶

([HUFLVH���

5HDG�WKHVH�ZRUGV�DORXG�

PYWP���µKHDG¶ PVCO���µRDWK¶

PI[©���µILUHZRRG¶ PV©����µZLQH¶

:KHQ�ÒPÓ�FRPHV�DW�WKH�HQG�RI�D�ZRUG��LW�FKDQJHV�WKH�VRXQG�RI�WKH

YRZHO�EHIRUH�LW�DQG�PDNHV�LW�VRXQG�LQ�WKH�QRVH��QDVDO��EXW�WKH�ÒPÓ
LWVHOI�LV�QRW�SURQRXQFHG�

([DPSOH�

�� �



VCP���µWR�IRUJHW¶��FRPSDUH�WKLV�ZLWK��VC���µWR�EH�ILQLVKHG¶

MCP���µWR�GULYH¶��FRPSDUH�WKLV�ZLWK�MC���µWR�FXW¶

V®P���µWR�FXW�RII¶��FRPSDUH�WKLV�ZLWK�V®���µWR�FDOO¶

NCP���µWR�OLH�DFURVV¶�FRPSDUH�WKLV�ZLWK�NC���
WR�UHSDLU¶

YWP���µWR�VHH¶�FRPSDUH�WKLV�ZLWK�YW�µWR�GLH¶

([HUFLVH���

5HDG�WKHVH�ZRUGV�DORXG�

RCP����µERUURZ¶

MCP���µFKDLQV��KDQGFXIIV�¶

UCCP���µWR�EULGJH¶

R¼P����µVRIW¶

([HUFLVH���

:ULWH���ZRUGV�ZLWK�µQ¶�DW�WKH�HQG��'RQ¶W�IRUJHW�WR�PDUN�KLJK�WRQHV�RQ

WKH�ZRUGV�LI�WKH\�QHHG�WKHP�

����������������������������� �����������������������������

����������������������������� �����������������������������

�����������������������������

%��7KH�OHWWHU�
$QRWKHU�OHWWHU�LV�XVHG�LQ�ZULWLQJ�1NRQ\D���7KLV�OHWWHU�LV�ÒÓ��,W�LV�QRW

YHU\�FRPPRQ��EXW�WKHUH�DUH�D�IHZ�ZRUGV�LQ�ZKLFK�LW�RFFXUV�

�� C���µGLVDSSHDU¶ �� NCYWP���µPLOOLSHGH¶

�� ¼ª���µVSLULW¶ �� NC®P���µPHOW¶

�� CKP���µKLGH¶

&��7KH�7ZR�/HWWHU�6RXQGV��'LJUDSKV�

��I[��MR��DY��HY��I[Y��MY��VU��VUY
,Q�1NRQ\D�WZR�FRQVRQDQWV�
¼P¾V¾�©UÅPDK��FDQ�FRPH�WRJHWKHU�WR

PDNH�VSHFLDO�VRXQGV�

7KH�I[�6RXQG

#[KP�C��DÃDÃ�YÂNW�COÃV¼��DWI[K�CF¼V¼RÃ���#VUK�©OÃ�CMÃ�DÂI[K
CF¼V¼RÃ���#MÃ�¬��DWI[K�DKC�CI[µRÃ���9ÂNW�COÃV¼H¼�DWI[K�MÃNª�
DÃV¼FYª�CJ©�Uª�

0DNH�IRXU�����VHQWHQFHV�IURP�WKH�ZRUGV�EHORZ�

9ÂNW��MR¼PM¼PV®��1YµG��1DW�H¬�©V¼��DKC�CI[µRÃ�

([HUFLVH����

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

0DNH�VHQWHQFHV�ZLWK�WKH�ZRUGV�LQ�WKH�ER[HV�

� � � �

1RN±KMRC DÃ Y»µ ©OÃV¼
0VUW OC YÂNW
9ÂPC
�MRÃP
�OCPV®

([HUFLVH����

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

+RPHZRUN

�� :ULWH�WKH�QDPH�RI�DOO�WKH�1NRQ\D�WRZQV�

� ��



�� ������������������������� �� �������������������������

�� ������������������������� �� �������������������������

'���0DNH�IRXU�����VHQWHQFHV�XVLQJ�WKH�ZRUGV�EHORZ�

®F©��Y»µV¾��#FYªRÅ��P[GDµ��UWMÂW��¼F¼V¼RÃ��VU¼VU¼¼VU¼��CU¾T·�
NCMY··��CFWCUC�P[¼�

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

#VQUW©PJª��

5HDG�WKH�SDVVDJH�DQG�DQVZHU�WKH�TXHVWLRQV�EHORZ�

#P®�9ÂNW

/·�YÂNW�F©�I[µ�0MQP[C�9WTWRQPI���9ÂNW�CPH®�FC�$WODWNC�OÅC
6GRQ�PU®P¬���0VK�CUC�DÂ�YÂNW�COÃV¼���9ÅNW�COÃV¼�1YµG�®F©�I[µ
0CP©K�-YCFYQ�#UKCMYC�++�

9ÂNW�MR¼PMR¼PV®�·I[µ���#J©�VU¼VU¼¼VU¼�DÃDÃ�OÂV¾���#U®�Hµµ
5WMMÂW��PU®P¬RÅ��RÅ�©JCPFª�UCMWW�CUC��CUC�CUC�®DÃ�YÂNW�COÃV¼�

#U¼T·�DÃ�YÂNW�COÃV¼���-YCUKGFC�CJ©�VU¼VU¼¼VU¼�DÃV¼[¾�©U¼T·�

/DW�H¬�©V¾�DÃ�YÂNW�COÃV¼���&¼M®VC�¬��DÃ�YÂNW�COÃV¼�

7KH�OHWWHUV�J\�VRXQGV�OLNH�WKH�(QJOLVK�µM¶�

([HUFLVH����

5HDG�WKHVH�ZRUGV�DORXG�

I[CI[C���µEDW¶

I[K���µHDW¶

I[C���µVHQG�DZD\¶

QI[CVKP���µILUHZRRG¶

([HUFLVH����

:ULWH�WKHVH�ZRUGV�WKDW�FRQWDLQ�I[�LQ�1NRQ\D���'RQ¶W�IRUJHW�WR�PDUN

WKH�WRQH�RQ�WKH�ZRUGV��

�� WRDG��IURJ� ���������������������� �� FKDUFRDO ����������������������

�� VTXDW ������������������������� �� \RXQJHU�EURWKHU��������������������

�� VTXLUUHO ������������������������� �� \HVWHUGD\ ��������������������������

7KH�MR�6RXQG

7KHUH�DUH�PDQ\�ZRUGV�ZKLFK�KDYH�WKH�MR�VRXQG�LQ�1NRQ\D���)RU

H[DPSOH�MRC����µJDWKHU¶�

([HUFLVH����

:ULWH�WKHVH�ZRUGV�WKDW�FRQWDLQ�NS�LQ�1NRQ\D���'RQ¶W�IRUJHW�WR�PDUN

WKH�WRQH�RQ�WKH�ZRUGV��

�� FRUQ ������������������������� �� VQRUH ������������������������������

�� UDW ������������������������� �� JRDW ������������������������������

7KH�VU�6RXQG

�� �



� ��

,Q�1NRQ\D�WKH�VU�VRXQG�LV�DOVR�XVHG����)RU�H[DPSOH�LQ�PVUW��ZDWHU�

DQG�VUW�
WDNH��

([HUFLVH����

6D\�WKHVH�ZRUGV�DORXG�

VUC���µGDQFH¶

VUÃP���µSDVV�E\¶

PVUW���µZDWHU¶

VUKK���ÒXSURRW¶

VUKVUC���µSRXU�WKURZ�DZD\¶

7KH�Y�6RXQG�

7KH�OHWWHU�Y�FRPHV�DIWHU�VRPH�FRQVRQDQWV�WR�SURGXFH�D�VSHFLDO

VRXQG���)RU�H[DPSOH��DY��FY��HY��MY��I[Y��UY��RY��VUY�

([HUFLVH����

5HDG�WKHVH�ZRUGV�DORXG�

DYª���ÒOCMGÓ RYª���ÒOQWNFÓ

FYª���ÒNQXGÓ I[Y®®P���ÒMKPFÓ
HY®���ÒNQUG�QT�YCUJÓ UY®®���ÒTGOQXG�HTQO�HKTGÓ

MYª���ÒITKPFÓ VUY®���ÒVJTQYÓ

([HUFLVH����

)LOO�LQ�WKH�EODQNV�

�� KMAK���µEHDUG¶ �� AAKAAK���µZLSH�RII¶

�� AACYWPW���µNQHH¶ �� HA®���µZDVK¶

�� AAQPAAQ���µIURJ¶ �� FAª���µORYH¶

�� AAAKG���µUDLQLQJ¶ �� AAQRKP���µ\DP�VOLFH¶

�� AA®®���µJLYH�ELUWK¶ ��� R¼AAª���µQHZ¶

:H�KDYH�QRZ�OHDUQHG�DOO�WKH�OHWWHUV�LQ�WKH�1NRQ\D�$OSKDEHW

5HDG�WKLV�HVVD\�DQG�DQVZHU�WKH�TXHVWLRQV�EHORZ�

/·�Y®�#UÅP

/·�F©�I[µ�'OOCPWGN�-YCUK�#FYªRÅ���0QVUÂ�0MQP[C�#MNQDC�
/·�Y»µV¾�DÃ�QYµG��OCPV®���0CJ¼�PHµ�©FÃCUC�P[¼���/DÃ�UY·�V©Oª
OOGVTK���/OQ�OQPµ�FÅD®�¬�

/DÃ�¼M©���/·�M©�F©�I[µ�CP®�[µP�/CTKC�#MWC�#FYªRÅ���#P®NCMY··
©DK�CPC���0[GDµ�©OÃ�H¬¬�DÃFª�UWMÂW�[¼�

�FQV¼RÃ�PI[K���#P®DÃ�KI[»��CIDGFK�RÅ�MRQNK�PF¼���#P®VGI[K
CVQI[KJª�CPH®�MÃ��CP®VªH¬�MÃ���0ªH¬�OÅ�©��PVGP[©�UKMC�VU¼VU¼¼VU¼�
0CRÅ�·MÃ�[K�QDW���0V¼RÅ�·MÃ�J¼�O·C�O·M©�RÅ�O·�©Dµ�Y®UÃ�CV¾�

0VGMNG�CU¾T·�[¼��®NÃ�Y©��RÅ�D¼N�F©��#J©�CUÅP�V¼Y©�O·�©PUKI[K�

([HUFLVH����

$���:ULWH�IRXU�����ZRUGV�ZLWK�®�IURP�WKH�DERYH�SDVVDJH�

�� ������������������������� �� �������������������������

�� ������������������������� �� �������������������������

%���:ULWH�IRXU�����ZRUGV�ZLWK�Ã�IURP�WKH�DERYH�SDVVDJH�

�� ������������������������� �� �������������������������
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